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緒言  

津貼學校公積金  

 津貼學校公積金 (下稱公積金 )受教育條例 (第 279 章 )第 85 條的

津 貼 學 校 公 積 金 規 則 所 規 限 。 公 積 金是 一 項 界 定 供 款 退 休 金 計 劃 ， 設

立 的 目 的 ， 是 向 退 休 、 辭 職 、 被 解 僱、 終 止 合 約 或 去 世 的 供 款 人 作 出

付 款 。 供 款 人 是 指 津 貼 學 校 的 教 員 和由 二 ○ ○ ○ 年 五 月 十 九 日 起 向 公

積金供款的直資學校教員。  

管理委員會  

 公 積 金 的 全 部 行 政 及 管 理 均 歸 予 管 理 委 員 會 負 責 。 委 員 會 成 員

如下：  

主席：  由十八名其他委員互選出任  

副主席：  由十八名其他委員互選出任  

教育局常任秘書長或其代表  

庫務署署長或其代表  

十八名其他成員：  

( a )  四名由津貼小學議會委任；  

( b )  四名由香港津貼中學議會委任；  

( c )  一名由香港特殊學校議會委任；  

( d )  四名從各津貼小學的教員代表中選出；  

( e )  四名從各津貼中學的教員代表中選出；及  

( f )  一名從特殊學校的教員代表中選出。  

 

管理委員會會議  

 委 員 會 每 年 召 開 周 年 大 會 ， 省 覽 公 積 金 的 周 年 財 務 報 表 ， 及 宣

布 供 款 人 該 年 度 所 得 的 股 息 。 委 員 會有 需 要 時 亦 會 在 年 內 召 開 其 他 會

議 。 會 議 的 法 定 人 數 為 十 四 名 成 員 。委 員 會 會 議 內 處 理 的 所 有 事 項 ，

均由出席會議並投票的成員，以多數票決定。  
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供款及贈款  

 供 款 人 和 政 府 及 直 資 學 校 根 據 下 表 ， 按 供 款 人 底 薪 ， 包 括 批 准

作為底薪的任何津貼，分別按月向公積金供款和贈款：  

 
供款無間年資  

 
教員供款  

%  

 
政府及直資學校贈款  

%  

少於十年  5  5  

十年至少於十五年  5  10  

十五年或以上  5  15  

 

利益  

 供 款 人 停 止 作 為 公 積 金 供 款 人 後 ， 便 有 資 格 領 取 一 筆 過 的 款

項。除公積金規則另有說明外，款額將按以下方法計算：  

供款年資  利益  

十年或以上  所 有 累 積 供 款 與 政 府 及 直 資 學 校 贈 款 以 及 有

關的宣布股息。  

五年至少於十年  所 有 累 積 供 款 與 有 關 的 宣 布 股 息 ， 以 及 每 服

務 滿 一 年 可 得 1 0 %  政 府 及 直 資 學 校 贈 款 與

有關的宣布股息。  

少於五年  所有累積供款及有關的宣布股息。  

 

公積金帳目結算表  

 
 公 積 金 司 庫 在 每 年 九 月 及 三 月 ， 向 每 位 供 款 人 提 供 一 份 個 人 公

積 金 帳 目 結 算 表 。 結 算 表 分 別 列 出 截至 上 一 個 八 月 三 十 一 日 及 二 月 二

十 八 日 （ 或 在 閏 年 的 二 月 二 十 九 日 ）供 款 人 帳 目 的 結 餘 。 三 月 份 的 結

算 表 載 列 管 理 委 員 會 宣 布 截 至 先 前 八月 三 十 一 日 止 的 年 度 的 股 息 ， 同

時 ， 每 間 學 校 的 校 監 亦 為 校 內 每 一 位供 款 人 備 存 一 份 個 人 公 積 金 帳 目

紀錄，以便供款人隨時查閱。  
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付款予退出的供款人  

 除 在 八 月 和 九 月 兩 個 繁 忙 月 份 外 ， 公 積 金 會 在 二 十 三 個 工 作 天

內 ， 把 應 得 的 利 益 付 予 退 出 的 供 款 人。 期 限 是 根 據 教 育 局 常 任 秘 書 長

收 到 退 出 申 請 或 供 款 人 停 止 擔 任 教 職兩 個 日 期 中 的 較 遲 者 計 算 。 如 計

算 日 期 在 兩 個 繁 忙 月 份 開 始 ， 退 款 則需 時 二 十 八 個 工 作 天 。 以 上 兩 項

承諾是假設退出的供款人填寫的提款申請書的資料全屬正確。  

投資管理  

 公 積 金 的 日 常 管 理 工 作 ， 是 由 庫 務 署 署 長 根 據 公 積 金 規 則 第

5 ( 4 )條 所 委 任 的 司 庫 負 責 。 投 資 職 責 是 由 管 理 委 員 會 負 責 ， 委 員 會 制

定 公 積 金 的 投 資 策 略 ， 而 投 資 策 略 必須 符 合 由 財 政 司 司 長 批 准 的 投 資

綱 領 。 司 庫 及 外 聘 投 資 經 理 們 根 據 委員 會 的 指 示 ， 投 資 所 有 經 由 委 員

會 認 為 是 公 積 金 正 常 現 金 需 求 下 多 出的 剩 餘 金 額 。 投 資 經 理 是 由 委 員

會經財政司司長批准後而委任的。  

由委員會成立的投資小組委員會，每季開會一次，目的是：  

( a )  檢 討 所 作 的 投 資 ， 並 核 實 該 等 投 資 是 根 據 公 積 金 既 定 的 綱

領及策略而作出；  

( b )  與 投 資 經 理 會 晤 ， 商 討 他 們 的 表 現 ， 並 收 集 他 們 對 各 個 金

融市場的意見；及  

( c )  商討及制定投資策略，以向管理委員會提出建議。  

 

會計及審計安排  

 除 了 執 行 公 積 金 規 則 規 定 的 其 他 職 責 外 ， 司 庫 會 就 公 積 金 的 所

有 交 易 ， 備 存 齊 備 的 帳 目 與 記 錄 ， 並擬 備 每 年 的 財 務 報 表 ， 交 由 審 計

署 署 長 審 計 。 該 份 經 審 計 的 財 務 報 表及 審 計 師 報 告 ， 會 在 委 員 會 周 年

大會上提交管理委員會省覽。
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津貼學校公積金 

管理委員會 

 

 

 

 
後排 

（由左至右） 

前排 

（由左至右） 

1. 梁佩儀女士 1. 鄭壽良先生 

2. 張漪薇女士 2. 馮家俊先生 

3. 何凱瑤女士 3. 譚劍虹先生 

4. 黃遠浩先生 4. 梁子穎先生 

5. 劉振鴻先生 5. 林日豐先生 

6. 黃定康先生 6. 黃成禧先生, JP 

7. 陳小平女士 7. 梁燕芬女士 (司庫) 

8. 何潔瑩女士 8. 鍾麗金女士 

9. 韓憲茵女士 9. 黃君保先生 

 

不在相片內 

1. 陳志維先生 

2. 張富榮先生 

3. 金永添先生 
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津貼學校公積金  

管理委員會  

二○一七年九月一日至二○一八年八月三十一日  

主席   
林日豐先生 獅子會中學 SC 
   
副主席   

梁子穎先生 聖公會林護紀念中學 ES 

   
成員   
陳志維先生 佛教茂峰法師紀念中學 SC 

陳志源先生 保良局莊啓程第二小學 PC 

陳小平女士 高雷中學 ES 

鄭壽良先生 香港青少年培育會陳南昌紀念學校 ESP 

張富榮先生 葛量洪校友會黃埔學校 EP 

鍾麗金女士 
(由二○一八年一月二日起) 

寶覺小學 PC 

馮家俊先生 香海正覺蓮社佛教黃藻森學校 EP 

馮淑楷先生 天主教總堂區學校 EP 

何潔瑩女士 保良局李城璧中學 ES 

何永聰先生 
(截至二○一八年一月一日) 

荔枝角天主教小學 PC 

金永添先生 
(由二○一八年一月二日起) 

聖公會聖約翰小學 PC 

鄺耀宗先生 
(截至二○一八年一月一日) 

順德聯誼總會胡少渠紀念小學 PC 

劉振鴻先生 樂善堂余近卿中學 SC 

譚劍虹先生 真光女書院 SC 

曾碧霞女士 保良局黃永樹小學 PC 

黃君保先生 心光學校 SP 

黃定康先生 棉紡會中學 ES 

黃遠浩先生 閩僑小學 EP 

韓憲茵女士 教育局常任秘書長代表兼委員會秘書  

蕭文達先生, JP 
(截至二○一八年一月二日) 

庫務署署長  

黃成禧先生, JP 
(由二○一八年一月三日起) 

庫務署署長  

 
附註 
PC ：由津貼小學議會委任 
SC ：由香港津貼中學議會委任 
SP ：由香港特殊學校議會委任 
EP ：津貼小學選任教師代表 
ES ：津貼中學選任教師代表 
ESP ：特殊學校選任教師代表 
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津貼學校公積金  

管理委員會  

二○一八年九月一日起  

 

主席   
林日豐先生 獅子會中學 SC 
   
副主席   

梁子穎先生 聖公會林護紀念中學 ES 

   
成員   
陳志維先生 佛教茂峰法師紀念中學 SC 

陳小平女士 高雷中學 ES 

鄭壽良先生 香港青少年培育會陳南昌紀念學校 ESP 

張富榮先生 葛量洪校友會黃埔學校 EP 

張漪薇女士 
(由二○一八年九月十五日起) 

油蔴地街坊會學校 PC 

鍾麗金女士 寶覺小學 PC 

馮家俊先生 獅子會何德心小學 EP 

何凱瑤女士 
(由二○一八年九月十五日起) 

香港仔聖伯多祿天主教小學 PC 

何潔瑩女士 保良局李城璧中學 ES 

金永添先生 聖公會聖約翰小學 PC 

劉振鴻先生 樂善堂余近卿中學 SC 

梁佩儀女士 循理會美林小學 EP 

譚劍虹先生 真光女書院 SC 

黃君保先生 心光學校 SP 

黃定康先生 棉紡會中學 ES 

黃遠浩先生 閩僑小學 EP 

韓憲茵女士 教育局常任秘書長代表兼委員會秘書  

黃成禧先生, JP 庫務署署長  

 
 
附註 
PC ：由津貼小學議會委任 
SC ：由香港津貼中學議會委任 
SP ：由香港特殊學校議會委任 
EP ：津貼小學選任教師代表 
ES ：津貼中學選任教師代表 
ESP ：特殊學校選任教師代表  
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津 貼 學 校 公 積 金  

投 資 小 組 委 員 會  

二 ○ 一 七 年 九 月 一 日 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日  

 

主席  

譚劍虹先生 真光女書院 

  

成員  

陳志維先生 佛教茂峰法師紀念中學 

陳志源先生 保良局莊啓程第二小學 

陳小平女士 高雷中學 

鄭壽良先生 香港青少年培育會陳南昌紀念學校 

張富榮先生 葛量洪校友會黃埔學校 

馮家俊先生 香海正覺蓮社佛教黃藻森學校 

馮淑楷先生 天主教總堂區學校 

何潔瑩女士 保良局李城璧中學 

金永添先生 
(由二○一八年一月二日起) 

聖公會聖約翰小學 

鄺耀宗先生 
(截至二○一八年一月一日) 

順德聯誼總會胡少渠紀念小學 

林日豐先生 獅子會中學 

劉振鴻先生 樂善堂余近卿中學 

梁子穎先生 聖公會林護紀念中學 

曾碧霞女士 保良局黃永樹小學 

黃君保先生 心光學校 

黃定康先生 棉紡會中學 

黃遠浩先生 閩僑小學 

蕭文達先生, JP 
(截至二○一八年一月二日) 

庫務署署長 

黃成禧先生, JP 
(由二○一八年一月三日起) 

庫務署署長 

  

司庫  

梁燕芬女士 庫務署助理署長 

  

秘書  

謝玉蓮女士 庫務會計師 
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津 貼 學 校 公 積 金  

投 資 小 組 委 員 會  

二 ○ 一 八 年 九 月 一 日 起  

主席  

譚劍虹先生 真光女書院 

  

成員  

陳志維先生 佛教茂峰法師紀念中學 

陳小平女士 高雷中學 

鄭壽良先生 香港青少年培育會陳南昌紀念學校 

張富榮先生 葛量洪校友會黃埔學校 

馮家俊先生 獅子會何德心小學 

何凱瑤女士 
(由二○一八年九月十五日起) 

香港仔聖伯多祿天主教小學 

何潔瑩女士 保良局李城璧中學 

金永添先生 聖公會聖約翰小學 

劉振鴻先生 樂善堂余近卿中學 

林日豐先生 獅子會中學 

梁佩儀女士 循理會美林小學 

梁子穎先生 聖公會林護紀念中學 

黃君保先生 心光學校 

黃定康先生 棉紡會中學 

黃遠浩先生 閩僑小學 

黃成禧先生, JP 庫務署署長 

  

司庫  

梁燕芬女士 庫務署助理署長 

  

秘書  

謝玉蓮女士 庫務會計師 



 
- 9 - 

主席報告  

（ 除 特 別 註 明 外 ， 所 有 金 額 均 以 港 幣 百 萬 元 位 列 示 。 ）  

 
股息  

 
 我 謹 此 報 告 ， 管 理 委 員 會 於 二 ○ 一 九 年 一 月 二 十 一 日 舉 行 的 周

年 大 會 上 宣 布 ， 截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 年 度 向 供 款 人 派 發

5 %  保證股息。  
 
 
供款人帳目  

 
 年內，加入公積金的供款人有 3 ,517 名，退出則有 1 ,776 名。這

些數字包括 36 名由補助學校公積金轉來的以及 49 名轉往補助學校公

積 金 的 供 款 人 。 供 款 人 總 數 增 至 37 ,995 名 ， 增 加 了 1 ,741 名 ， 即

4 .80% 。 供 款 人 帳 目 的 結 餘 ， 增 至 七 百 一 十 六 億 五 千 九 百 八 十 萬 港

元 ， 增 加 了 三 十 二 億 八 千 四 百 八 十 萬 港 元 ， 即 4 .80%。 年 內 退 出 公 積

金的供款人年資如下：  
 

 二○一八年 二○一七年 

十年以下  34% 39% 

十至十五年  7% 8% 

十五年以上  59% 53% 

 
 
淨資產及管理費用  

 
 截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 ， 公 積 金 的 淨 資 產 達 八 百 九 十

三 億 二 千 二 百 九 十 萬 港 元 。 公 積 金 的管 理 費 用 ， 包 括 付 予 政 府 的 監 管

費 、 投 資 經 理 的 費 用 、 保 管 人 的 費 用 、 投 資 交 易 成 本 及 其 他 經 營 支

出 ， 金 額 合 共 一 億 九 千 三 百 三 十 萬 港 元  — 相 等 於 公 積 金 淨 資 產 的

0 .22%。  
 
 
管 理 委 員 會 的 主 要 活 動  

在 二 ○ 一 八 年 一 月 二 十 五 日 舉 行 的 周 年 大 會 上 ， 管 理 委 員 會 通

過 公 積 金 的 周 年 帳 目 報 吿 ， 並 宣 布 截至 二 ○ 一 七 年 八 月 三 十 一 日 止 年

度的股息為 5%。  
 



 
- 10 - 

管 理 委 員 會 亦 在 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 年 度 內 通 過 以 下 各 事

項：  
 

( a )  該年度的投資計劃；  

( b )  該年度的監管費預算 ;及  

( c )  聘請投資顧問公司進行投資策略檢討。  

 
致 謝  

陳 志 源 先 生 、 馮 淑 楷 先 生 、 何 永 聰 先 生 、 鄺 耀 宗 先 生 、 蕭 文 達

先 生 ,  J P 及 曾 碧 霞 女 士 於 年 內 或 年 終 停 止 擔 任 管 理 委 員 會 的 成 員 。 我

謹 代 表 管 理 委 員 會 對 他 們 過 去 在 委 員 會 的 工 作 上 所 作 的 寶 貴 貢 獻 表 示

感 謝 。  

 

  



 
- 11 - 

截至二○一八年八月三十一日止年度的財務摘要  

 
 二○一八年 

 
二○一七年 

 
增減 

    
供款人帳目  (a) 71,659.8 68,375.0 +4.80% 
     
淨資產   (b) 89,322.9 83,956.0 +6.39% 
     
管理費用   193.3 167.2  
(相當於淨資產的百分率 )  (0.22%) (0.20%)  
     
年終時的儲備金水平  (百分率 )     

   
—  年度股息分配以前  

即以上的 [(b)－ (a)]/(a) 
24.65 22.79  

    
—  年度股息分配以後  18.72 16.95  

    
年度投資回報  (百分率 )  6.64 12.74  
    
宣派股息  (百分率 )  5.00 5.00  
    
供款人數目  37,995 36,254 +4.80% 

 
表現指標  

   

 二○一八年 二○一七年  

由每年十月至下一年七月，在 23
個工作日內支付給退出的供款人

的個案比例，而在八月及九月的

繁忙月份則為 28 個工作日  

99.66％ 99.92%  

 
 
 
 
 
 

 林日豐  
 津貼學校公積金  
 管理委員會主席  

 
 
二○一九年一月二十一日  
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津貼學校公積金  

司庫報告  

二○一七年九月一日至二○一八年八月三十一日  

（ 除 特 別 註 明 外 ， 所 有 金 額 均 以 港 幣 百 萬 元 位 列 示 。 ）  

 
1 .  財 務 報 表  
 
  公 積 金 的 財 務 報 表 是 根 據 公 積 金 規 則 內 訂 明 的 會 計 處 理 方

法及香港公認會計原則所編製。  
 
 
 
2 .  財 政 表 現  
 

( i )  整體盈餘  
 
    公 積 金 本 年 度 整 體 盈 餘 為 五 十 四 億 七 千 一 百 八 十 萬 港

元，詳情如下：  
 

經營盈餘  1,724.8 

淨實現及重估收益  3,747.0 

整體盈餘  5,471.8 

 
( i i )  投資回報  

 
    整 體 盈 餘 表 示 公 積 金 年 內 的 投 資 回 報 率 為 6 .64%   

(二○一七年 :整體盈餘為 1 2 . 7 4 % )。  

 
( i i i )  資產覆蓋率 /儲備金水平–本年度股息分配前  

     資 產 覆 蓋 率 (或 儲 備 金 水 平 )代 表 了 既 定 供 款 計 劃 的 財

政實力，即其資產應付予計劃成員的利益的足夠程度。  
 

公 積 金 的 淨 資 產 為 其 負 債 (即 未 撥 出 年 內 的 股 息 準 備 前

的 供 款 人 帳 目 年 底 結 餘 )的 1 .25 倍 ， 這 表 示 儲 備 金 水 平 為

24 .65%，詳情如下：  
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淨資產   (a) 89,322.9 

減 ： 供 款 人 帳 目 (本 年 度 股  

息 分 配 前 )  
 (b) 71,659.8 

儲備金   (c) 17,663.1 

資產覆蓋率    (a)/(b)  1.25 倍 

(二○一七年：1.23 倍) 

儲備金水平  (c)/(b)  24.65% 
(二○一七年：22.79%) 

 

3 .  股 息 計 算 方 法  

  委 員 會 同 意 每 年 的 股 息 按 以 下 公 式 釐 定 。 此 公 式 根 據 公 積

金 在 年 終 時 的 儲 備 金 水 平 和 年 內 公 積 金 資 產 實 際 達 到 的 投 資 回

報率來計算股息。  

計算股息的公式包括兩部份 :  

< - - - - - - - - - - - - - ( a ) - - - - - - - - - - - - >  < - - - - - - - - - - - - - - - - - - ( b ) - - - - - - - - - - - - - - - - - ->  

(儲 備 金 水 平 － 4 0 % ) ÷ ( 1＋ 4 0 % )＋ (公 積 金 投 資 回 報 × 經 調 整 的 儲 備 金 水 平 )  

  儲 備 金 水 平 是 指 準 備 股 息 前 的 儲 備 金 水 平 ， 而 總 股 息 以 不

少於 5 %  為限。  

( a )  －  在儲備金水平高於 4 0 %  這個目標時，發放高於目

標的儲備。如果儲備金水平在 4 0 %  或以下，這部

份的數值將等於零。  

( b )  －  基 於 儲 備 金 水 平 來 發 放 一 部 份 的 投 資 回 報 。 如 果

儲 備 金 水 平 在 4 0 %  或 以 下 ， 公 式 中 “經 調 整 的 儲

備 金 水 平 ”就 是 實 際 的 儲 備 金 水 平 。 如 果 儲 備 金 水

平高於 40%， “經調整的儲備金水平 ”就是 40%。  

以 此 公 式 計 算 ， 本 年 度 的 總 股 息 為 1 . 6 4 % 。 由 於 計 算 出 來

的 股 息 低 於 5% ， 因 此 ， 本 年 度 的 股 息 為 保 證 股 息 ， 即 是 5% 。

股 息 計 算 已 由 審 計 署 署 長 審 計 。  
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4 .  宣 布 保 證 股 息 及 轉 撥 儲 備 金 的 款 項  
 

我建議委員會：  
 

( a )  根 據 津 貼 學 校 公 積 金 規 則 第 1 1 ( 3 ) 條 ， 由 儲 備 金 轉 撥  
十八億五千五百九十萬港元至收支帳目；及  

 
( b )  宣 布 由 收 支 帳 目 支 出 三 十 五 億 八 千 零 七 十 萬 港 元 為 保 證 股

息，這筆款項以下列的規則分配：  
 

( i )  根 據 規 則 第 12(1 )條 ， 5%  股 息 給 予 在 二 ○ 一 七年   
九 月 一 日 開 始 的 整 個 財 政 年 度 期 間 維 持 開 設 的 供 款

人帳目；及  
 

( i i )  根 據 規 則 第 14 條 ， 按 比 例 計 算 的 股 息 給 予 並 非 在        
二 ○ 一 七年 九 月 一 日 開 始 的 整 個 財 政 年 度 期 間 維 持

開設的供款人帳目。  
   

以上各項分配款額已列入財務報表內。  
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5 .  資 產 覆 蓋 率 /儲 備 金 水 平 – 本 年 度 股 息 分 配 後  
 
  撥 出 本 年 度 的 股 息 準 備 金 5 %  後 ， 公 積 金 的 資 產 覆 蓋 率 為

1 .19 倍 ， 而 儲 備 金 水 平 為 18 .72%， 詳 情 如 下 ：  

淨 資 產  ( a )  89,322.9 

   

減 ：  供 款 人 帳 目 ( 本 年 度 股

息 分 配 後 ) :  
  

   

 供 款 人 帳 目     71,659.8 

   

 股 息 準 備 金   3,580.7 

 ( b )  75,240.5 

   

儲 備 金  ( c )  14,082.4 

   

資 產 覆 蓋 率  (a)/(b) 1.19 倍 
(二○一七年：1.17 倍) 

   

儲 備 金 水 平  (c)/(b) 18.72% 
(二○一七年：16.95%) 

   

 
6 .  投 資 目 標 及 準 則  

  公 積 金 的 投 資 目 標 ， 是 在 符 合 審 慎 原 則 下 ， 盡 量 提 高 公 積

金資產的經常收益及資本回報。  

 
 公 積 金 的 所 有 投 資 決 定 ， 必 須 符 合 由 財 政 司 司 長 批 准 的 投

資 綱 領 。 這 個 綱 領 設 定 了 各 類 投 資 的 範 圍 ， 亦 列 明 可 作 投 資 的

證券應具有的質素或信貸評級。  
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7 .  投 資 責 任  
 
  管 理 委 員 會 每 年 都 會 審 批 該 年 的 投 資 計 劃 ， 而 該 計 劃 必 須

符 合 公 積 金 的 投 資 目 標 。 管 理 委 員 會 轄 下 的 投 資 小 組 委 員 會 負

責 監 察 投 資 的 表 現 。 小 組 委 員 會 每 季 審 閱 司 庫 擬 備 的 投 資 報 告

及會晤外聘投資經理。  
 

  公 積 金 的 投 資 工 作 是 由 司 庫 及 外 聘 投 資 經 理 負 責 。 此 外 ，

司 庫 還 須 為 投 資 經 理 提 供 投 資 指 引 ， 並 在 保 管 人 的 協 助 下 ， 確

保 他 們 依 照 這 些 指 引 來 進 行 投 資 活 動 。  
 
 
8 .  投 資  
 
  截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 ， 公 積 金 的 投 資 總 值 達       

八 百 八 十 七 億 七 千 四 百 九 十 萬 港 元 ， 其 中 七 百 六 十 六 億 四 千 七

百 五 十 萬 港 元 或 86 .34%交 由 外 聘 投 資 經 理 管 理 。 投 資 的 分 布 比

例 如 下 ：  
 

 
投資類別  

 
司庫  

%  

外聘  

投資經理  

%  

 
總額  

% 
香港上市公司股票     － 19.89 19.89 

以港元為單位的債務證券     － 9.38 9.38 

港元定期存款  8.76 － 8.76 

香港境外上市公司股票     － 38.26 38.26 

以 港 元 以 外 貨 幣 為 單 位 的

債務證券  

   － 18.36 18.36 

以 港 元 以 外 貨 幣 為 單 位 的

定期存款  
4.90  － 4.90 

以 港 元 以 外 貨 幣 為 單 位 的

通 知 存 款 及 存 於 保 管 人

的結餘  

   － 0.42 0.42 

交易用途的金融工具  

－資產  
 

   －   
 

0.05 

 

0.05 

－負債     － (0.02) (0.02) 

 13.66 86.34 100.00 



 
- 17 - 

公積金的外聘投資經理如下：  
 

B a i l l i e  G i f fo r d  O v e r s e a s  L imi t e d  

中銀香港資產管理有限公司  

貝萊德金融管理有限公司  

首域投資 (香港 )有限公司  

恒生投資管理有限公司  

滙豐環球投資管理 (香港 )有限公司  

M F S  I n t e r n a t i o n a l  ( U . K . )  L i mi t e d  

北美信託環球投資有限公司  

施羅德投資管理 (香港 )有限公司  

道富環球投資管理亞洲有限公司  

威靈頓管理有限責任合夥制公司  

 

 
公積金最大款額的十項投資如下：  

 
股份  

滙豐控股有限公司  1,951.3 

騰訊控股有限公司  1,776.3 

友邦保險控股有限公司  1,160.4 

中國建設銀行股份有限公司  944.1 

A ma z o n . c o m,  I n c .  902.5 

中國工商銀行股份有限公司  753.9 

A l p h a b e t  I n c .  658.9 

Mic roso f t  Co rpo ra t i on  592.4 

中國平安保險 (集團 )股份有限公司  574.6 

中國移動有限公司  515.9 
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9 .  經 審 計 的 財 務 報 表  
 

本 年 度 的 公 積 金 財 務 報 表 已 經 由 審 計 署 署 長 審 計 。 該 份 經

審 計 的 財 務 報 表 及 審 計 署 署 長 報 告 書 ， 將 會 在 二 ○ 一 九 年 一 月

二 十 一 日 的 周 年 大 會 上 提 交 管 理 委 員 會 省 覽 。  

 

 

 

 

 

 

 
 梁燕芬  

 津貼學校公積金司庫  

 
二 ○ 一 九 年 一 月 十 日  
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津 貼 學 校 公 積 金  

二○一八年八月三十一日的淨資產分布  

 

香 港 上 市 公 司 股 票  
港 幣 1 7 6 . 5 4 億 元 ( 1 9 . 7 6 % )  

( 二 ○ 一 七 年 ： 2 1 . 2 7 % )  

以 港 元 為 單 位 的 債 務 證 券  
港 幣 8 3 . 2 9 億 元 ( 9 . 3 3 % )  

( 二 ○ 一 七 年 ： 9 . 7 7 % )  

香 港 境 外 上 市 公 司 股 票  
港 幣 3 3 9 . 6 7 億 元 ( 3 8 . 0 3 % )  

( 二 ○ 一 七 年 ： 3 6 . 1 1 % )  

以 港 元 以 外 貨 幣 為 單 位 的  
存 款  

港 幣 4 7 . 2 0 億 元 ( 5 . 2 8 % )  
( 二 ○ 一 七 年 ： 3 . 9 8 % )  

 總 額  ：  港 幣 8 9 3 . 2 3 億 元  
（ 二 ○ 一 七 年  ：  港 幣 8 3 9 . 5 6 億 元 ）  

 - 22 - 

以 港 元 以 外 貨 幣 為 單 位 的  
債 務 證 券  

港 幣 1 6 3 . 0 4 億 元 ( 1 8 . 2 5 % )  
( 二 ○ 一 七 年 ： 1 9 . 8 0 % )  

港 元 存 款 ， 交 易 用 途 的  
金 融 工 具 淨 額 及 淨 應 收 帳 款  

港 幣 8 3 . 4 9 億 元 ( 9 . 3 5 % )  
( 二 ○ 一 七 年 ： 9 . 0 7 % )  



 

審 計 署 署 長 報 告  

 

 

-  23  -  

 

 

 

獨 立 審 計 師 報 告  

致 津 貼 學 校 公 積 金 管 理 委 員 會  
 

意 見  
 
茲 證 明 我 已 審 計 列 載 於 第 26 至 52 頁 津 貼 學 校 公 積 金 的 財 務 報 表 ， 該

等 財 務 報 表 包 括 於 2018 年 8 月 31 日 的 資 產 負 債 表 與 截 至 該 日 止 年 度 的

收 支 帳 目 、 儲 備 金 、 可 供 權 益 用 途 淨 資 產 變 動 報 表 和 現 金 流 量 表 ，

以 及 財 務 報 表 的 附 註 ， 包 括 主 要 會 計 政 策 概 要 。  

 
我 認 為 ， 津 貼 學 校 公 積 金 的 財 務 報 表 在 各 重 大 方 面 均 按 照 《 教 育 條

例 》 ( 第 279 章 ) 第 85 條 下 訂 立 的 《 津 貼 學 校 公 積 金 規 則 》 第 16(1 ) 條 及

列 載 於 財 務 報 表 附 註 2的 會 計 政 策 擬 備 。  

 

意 見 的 基 礎  
 
我 已 按 照 《 津 貼 學 校 公 積 金 規 則 》 第 1 6 ( 2 ) 條 及 審 計 署 的 審 計 準 則 進

行 審 計 。 我 根 據 該 等 準 則 而 須 承 擔 的 責 任 ， 詳 載 於 本 報 告 「 審 計 師

就 財 務 報 表 審 計 而 須 承 擔 的 責 任 」 部 分 。 根 據 該 等 準 則 ， 我 獨 立 於

津 貼 學 校 公 積 金 ， 並 已 按 該 等 準 則 履 行 其 他 道 德 責 任 。 我 相 信 ， 我

所 獲 得 的 審 計 憑 證 是 充 足 和 適 當 地 為 我 的 審 計 意 見 提 供 基 礎 。  
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津 貼 學 校 公 積 金 司 庫 就 財 務 報 表 須 承 擔 的 責 任  
 
津 貼 學 校 公 積 金 司 庫 須 負 責 按 照 《 津 貼 學 校 公 積 金 規 則 》 第 1 6 ( 1 ) 條

及 列 載 於 財 務 報 表 附 註 2 的 會 計 政 策 擬 備 財 務 報 表 ， 及 落 實 其 認 為 必

要 的 內 部 控 制 ， 使 財 務 報 表 不 存 有 因 欺 詐 或 錯 誤 而 導 致 的 重 大 錯 誤

陳 述 。  

 

在 擬 備 財 務 報 表 時 ， 津 貼 學 校 公 積 金 司 庫 須 負 責 聯 同 津 貼 學 校 公 積

金 管 理 委 員 會 評 估 津 貼 學 校 公 積 金 持 續 經 營 的 能 力 ， 以 及 在 適 用 情

況 下 披 露 與 持 續 經 營 有 關 的 事 項 ， 並 以 持 續 經 營 作 為 會 計 基 礎 。  

 

審 計 師 就 財 務 報 表 審 計 而 須 承 擔 的 責 任  
 
我 的 目 標 是 就 整 體 財 務 報 表 是 否 不 存 有 任 何 因 欺 詐 或 錯 誤 而 導 致 的

重 大 錯 誤 陳 述 取 得 合 理 保 證 ， 並 發 出 包 括 我 意 見 的 審 計 師 報 告 。 合

理 保 證 是 高 水 平 的 保 證 ， 但 不 能 確 保 按 審 計 署 審 計 準 則 進 行 的 審 計

定 能 發 現 所 存 有 的 任 何 重 大 錯 誤 陳 述 。 錯 誤 陳 述 可 以 由 欺 詐 或 錯 誤

引 起 ， 如 果 合 理 預 期 它 們 個 別 或 滙 總 起 來 可 能 影 響 財 務 報 表 使 用 者

所 作 出 的 經 濟 決 定 ， 則 會 被 視 作 重 大 錯 誤 陳 述 。  

 

在 根 據 審 計 署 審 計 準 則 進 行 審 計 的 過 程 中 ， 我 會 運 用 專 業 判 斷 並 秉

持 專 業 懷 疑 態 度 。 我 亦 會 ：  

 

—  識 別 和 評 估 因 欺 詐 或 錯 誤 而 導 致 財 務 報 表 存 有 重 大 錯 誤 陳 述 的 風

險 ； 設 計 及 執 行 審 計 程 序 以 應 對 這 些 風 險 ； 以 及 取 得 充 足 和 適 當 的

審 計 憑 證 ， 作 為 我 意 見 的 基 礎 。 由 於 欺 詐 可 能 涉 及 串 謀 、 偽 造 、 蓄

意 遺 漏 、 虛 假 陳 述 ， 或 凌 駕 內 部 控 制 的 情 況 ， 因 此 未 能 發 現 因 欺 詐

而 導 致 重 大 錯 誤 陳 述 的 風 險 ， 較 未 能 發 現 因 錯 誤 而 導 致 者 為 高 ；  
 

—  了 解 與 審 計 相 關 的 內 部 控 制 ， 以 設 計 適 當 的 審 計 程 序 。 然 而 ， 此 舉

並 非 旨 在 對 津 貼 學 校 公 積 金 內 部 控 制 的 有 效 性 發 表 意 見 ；  

 

—  評 價 津 貼 學 校 公 積 金 司 庫 所 採 用 的 會 計 政 策 是 否 恰 當 ， 以 及 其 作 出

的 會 計 估 計 和 相 關 資 料 披 露 是 否 合 理 ； 及  
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—  判 定 津 貼 學 校 公 積 金 司 庫 以 持 續 經 營 作 為 會 計 基 礎 的 做 法 是 否 恰

當 ， 並 根 據 所 得 的 審 計 憑 證 ， 判 定 是 否 存 在 與 事 件 或 情 況 有 關 ， 而

且 可 能 對 津 貼 學 校 公 積 金 持 續 經 營 的 能 力 構 成 重 大 疑 慮 的 重 大 不 確

定 性 。 如 果 我 認 為 存 在 重 大 不 確 定 性 ， 則 有 必 要 在 審 計 師 報 告 中 請

使 用 者 留 意 財 務 報 表 中 的 相 關 資 料 披 露 。 假 若 所 披 露 的 相 關 資 料 不

足 ， 我 便 須 發 出 非 無 保 留 意 見 的 審 計 師 報 告 。 我 的 結 論 是 基 於 截 至

審 計 師 報 告 日 止 所 取 得 的 審 計 憑 證 。 然 而 ， 未 來 事 件 或 情 況 可 能 導

致 津 貼 學 校 公 積 金 不 能 繼 續 持 續 經 營 。  

 
 
 
 
 
 
 
朱 乃 璋   審 計 署  

審 計 署 署 長   香 港 灣 仔  

  告 士 打 道 7號  

2019年 1月 10日   入 境 事 務 大 樓 26樓  
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津 貼 學 校 公 積 金 

                
資 產 負 債 表 

二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 

(以港幣百萬元位列示) 

                 

          二○一八年  二○一七年 

               

          附註    

資 產              
  銀 行 現 金       196.9   287.6 
  投 資 :           

    在 銀 行 及 其 他 金 融 機 構 的 存 款 4 12,496.7   10,451.9 
    證 券 5 76,254.3   73,001.3 
    交 易 用 途 的 金 融 工 具   6 45.3   32.1 
  應 收 帳 款 及 其 他 資 產   7 738.0   572.8 
              
負 債            
  交 易 用 途 的 金 融 工 具   6 (21.4)   (55.9) 
  應 付 帳 款 及 其 他 負 債     8 (386.9)   (333.8) 
               

可 供 權 益 用 途 淨 資 產   
  89,322.9   83,956.0 

               
               
上 述 項 目 代 表 :                
供 款 人 帳 目     9 71,659.8   68,375.0 
儲 備 金     10 14,082.4   12,167.0 
保 證 股 息 準 備 金     11 3,580.7   3,414.0 
               

          
 

  89,322.9   83,956.0 

                
載 於 第 31 至 52 頁 的 附 註 屬 本 財 務 報 表 的 一 部 分 。 

                   

司 庫：梁 燕 芬 管 理 委 員 會 主 席：林 日 豐 

津 貼 學 校 公 積 金 

二 ○ 一 九 年 一 月 十 日 
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津 貼 學 校 公 積 金 

            
收 支 帳 目 

截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 年 度 

(以港幣百萬元位列示) 

              
        二○一八年   二○一七年 

          

    附註       

收 入          
  利 息 收 入 12  786.9    684.2 
  股 息 收 入 13  1,129.7   1,022.6 
  其 他 收 入 14  1.5   1.9 

          

       1,918.1    1,708.7 

             
支 出        

  監 管 費  15  (20.6)   (20.0) 
  投 資 經 理 費 用    (131.9)   (117.5) 
  保 管 人 費 用    (15.0)   (14.2) 
  投 資 交 易 成 本    (24.8)   (13.8) 
  其 他 經 營 支 出    (1.0)   (1.7) 
       (193.3)   (167.2) 
             
           

本 年 度 經 營 盈 餘    1,724.8  1,541.5 

            
建 議 由 儲 備 金 轉 撥 的 款 項 18  1,855.9  1,872.5 
            
保 證 股 息 準 備 金 11  (3,580.7)  (3,414.0) 
           

年 終 結 餘 
    － 

 
－ 

            

            

載 於 第 31 至 52 頁 的 附 註 屬 本 財 務 報 表 的 一 部 分 。 
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津 貼 學 校 公 積 金 
             

儲 備 金  

截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 年 度 

(以港幣百萬元位列示) 

                 

       二○一八年  二○一七年 

            

       附註     

無 人 申 索 的 供 款 人 帳 目 結 餘 16         －  0.1 
              
由 供 款 人 帳 目 轉 撥 的 贈 款 及 股 息 17  24.0  21.2  

              

淨 實 現 及 重 估 收 益 / ( 虧 損 ) :       

  -  證 券        3,644.3  7,879.1 
  -  交 易 用 途 的 金 融 工 具     80.5  (132.8) 
  -  銀 行 現 金 及 在 銀 行 及 其 他     22.2  33.8 

 金 融 機 構 的 存 款      

              

           3,747.0  7,780.1 
               
建 議 轉 撥 至 收 支 帳 目 的 款 項 18  (1,855.9)  (1,872.5) 
                 
上 年 度 股 息 多 / ( 少 ) 撥 款 項     0.3   (0.9) 
                

          1,915.4   5,928.0 
                

上 年 度 餘 額 承 前     12,167.0   6,239.0 

                

餘 額 結 轉       14,082.4   12,167.0 

                 

                 

載 於 第 31 至 52 頁 的 附 註 屬 本 財 務 報 表 的 一 部 分 。 
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津 貼 學 校 公 積 金 

            
可 供 權 益 用 途 淨 資 產 變 動 報 表 

截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 年 度  

(以港幣百萬元位列示) 

            
       二○一八年  二○一七年 

        

    附註     

 

本 年 度 經 營 盈 餘    1,724.8  1,541.5 
         
淨 實 現 及 重 估 收 益    3,747.0  7,780.1 
供 款 人 供 款  9 1,261.4  1,150.9 
政 府 及 直 資 學 校 贈 款  9 2,975.9  2,755.4 
轉 撥 自 / ( 至 ) 補 助 學 校 公 積 金  9 8.7  (4.3) 

的 淨 款 項      

發 還 退 出 供 款 人 的 款 項  9 (4,350.9)  (3,411.5) 
無 人 申 索 的 供 款 人 帳 目 結 餘  16 －  0.1 
          
          
可 供 權 益 用 途 淨 資 產 變 動     5,366.9  9,812.2 
          
年 初 可 供 權 益 用 途 淨 資 產     83,956.0  74,143.8 
          

年 終 可 供 權 益 用 途 淨 資 產       89,322.9  83,956.0 

          

          

載 於 第 31 至 52 頁 的 附 註 屬 本 財 務 報 表 的 一 部 分 。 
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津 貼 學 校 公 積 金 

現 金 流 量 表 

截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 年 度 

(以港幣百萬元位列示) 

          二○一八年  二○一七年 

          附註    

來 自 經 營 活 動 的 現 金 流 量         

  本 年 度 經 營 盈 餘      1,724.8   1,541.5 
  利 息 收 入     12 (786.9)   (684.2) 
  股 息 收 入     13 (1,129.7)   (1,022.6) 
  淨 實 現 及 重 估 收 益    3,747.0   7,780.1 
  證 券 投 資 的 增 加   (3,253.0)   (8,953.0) 
  原 有 期 限 超 過 三 個 月 的 定 期 存 款 的 增 加   (2,293.6)   (2,335.9) 
  交 易 用 途 的 金 融 工 具 的 變 動   (47.7)   52.7 
  應 收 帳 款 及 其 他 資 產 的 增 加   (96.0)   (92.7) 
  應 付 帳 款 及 其 他 負 債 的 增 加 / ( 減 少 )   34.7   (41.9) 
  撇 除 重 估 現 金 及 現 金 等 同 項 目 的 外 匯 兌 換   1.2   (1.6) 
 差 額     
  已 收 利 息       706.2   663.6 
  已 收 股 息       1,141.2   985.5 

用 於 經 營 活 動 的 現 金 淨 額   (251.8)   (2,108.5) 
                  
來 自 融 資 活 動 的 現 金 流 量         
  供 款 人 供 款     1,261.4   1,150.9 
  政 府 及 直 資 學 校 贈 款   2,975.9   2,755.4 
  轉 撥 自 / ( 至 ) 補 助 學 校 公 積 金 的 淨 款 項   8.7   (4.3) 
  發 還 退 出 供 款 人 的 款 項   (4,332.5)   (3,407.8) 

( 用 於 ) / 來 自 融 資 活 動 的 現 金 淨 額   (86.5)   494.2 
                  
現 金 及 現 金 等 同 項 目 的 淨 減 少   (338.3)   (1,614.3) 

年 初 結 存 的 現 金 及 現 金 等 同 項 目   905.9    2,518.6 

匯 率 變 動 對 現 金 及 現 金 等 同 項 目 的 影 響   (1.2)   1.6 

年 終 結 存 的 現 金 及 現 金 等 同 項 目 19 566.4   905.9 

                  

 

載 於 第 31 至 52 頁 的 附 註 屬 本 財 務 報 表 的 一 部 分 。 
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津貼學校公積金  

財務報表附註  

（ 除 特 別 註 明 外 ， 所 有 金 額 均 以 港 幣 百 萬 元 位 列 示 。 ）  

 

1 .  法例  

 津 貼 學 校 公 積 金 (公 積 金 )是 一 項 退 休 金 計 劃 ， 受 教 育 條 例  (第

279 章 )第 85 條 下 訂 立 的 津 貼 學 校 公 積 金 規 則 (公 積 金 規 則 )所

規限。  

2 .  主要會計政策  

( a )  財務報告架構  

 公 積 金 採 納 了 包 括 公 積 金 規 則 與 適 用 之 香 港 財 務 報 告 準

則 (此 乃 綜 合 詞 彙 ， 包 括 所 有 由 香 港 會 計 師 公 會 頒 布 的

香 港 財 務 報 告 準 則 、 香 港 會 計 準 則 和 詮 釋 )的 財 務 報 告

架構。公積金採納的主要會計政策摘要如下。  

( b )  財務報表的擬備基礎  

 除 以 下 會 計 政 策 所 述 以 公 平 值 列 帳 的 證 券 投 資 及 交 易 用

途的金融工具以公平值列帳外 (  附註 2 ( c )  )，本財務報表

的擬備基礎是以原值成本法計量。  

 擬備符合財務報告架構 (  附註 2 ( a )  )的財務報表需要管理

層 作 出 判 斷 、 估 計 及 假 設 ， 而 有 關 判 斷 、 估 計 及 假 設 會

影 響 會 計 政 策 的 採 納 及 資 產 與 負 債 以 及 收 入 與 支 出 的 呈

報 數 額 。 此 等 估 計 及 相 關 的 假 設 是 根 據 經 驗 及 其 他 在 有

關 情 況 下 被 認 為 合 適 的 因 素 而 制 定 。 在 欠 缺 其 他 現 成 數

據 的 情 況 下 ， 則 採 用 此 等 估 計 及 假 設 作 為 判 斷 有 關 資 產

及 負 債 的 帳 面 值 的 基 礎 ， 估 計 結 果 與 實 際 價 值 或 有 不

同。  

 此 等 估 計 及 相 關 假 設 會 被 不 斷 檢 討 修 訂 。 如 修 訂 只 影 響

本 會 計 期 ， 會 在 作 出 修 訂 的 期 內 確 認 ， 但 如 影 響 本 期 及
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未 來 的 會 計 期 ， 有 關 修 訂 便 會 在 該 期 及 未 來 期 間 內 確

認。  

 公 積 金 在 實 施 會 計 政 策 方 面 並 不 涉 及 任 何 關 鍵 的 會 計 判

斷 。 無 論 現 時 對 未 來 作 出 的 假 設 ， 或 在 結 算 日 估 計 過 程

中 所 存 在 的 不 明 朗 因 素 ， 皆 不 足 以 構 成 重 大 風 險 ， 導 致

資產和負債的帳面值在來年大幅修訂。  

( c )  金融資產及金融負債  

( i )  初始確認  

 公 積 金 會 按 起 初 取 得 資 產 或 引 致 負 債 的 目 的 將 金

融 資 產 及 金 融 負 債 作 下 列 分 類 ： 交 易 用 途 的 金 融

工 具 、 以 公 平 值 列 帳 的 證 券 、 貸 款 及 應 收 帳 款 和

其他金融負債。  

 金 融 資 產 及 金 融 負 債 最 初 按 公 平 值 計 量 ： 公 平 值

通 常 相 等 於 成 交 價 ， 而 就 貸 款 及 應 收 帳 款 和 其 他

金 融 負 債 而 言 ， 則 加 上 因 收 購 金 融 資 產 或 產 生 金

融 負 債 而 直 接 引 致 的 交 易 成 本 。 交 易 用 途 的 金 融

工 具 及 以 公 平 值 列 帳 的 證 券 的 交 易 成 本 會 立 即 支

銷。  

 公 積 金 在 成 為 金 融 工 具 的 合 約 其 中 一 方 之 日 會 確

認 有 關 金 融 資 產 及 金 融 負 債 。 至 於 購 買 及 出 售 市

場 上 有 既 定 交 收 期 的 金 融 資 產 ， 則 於 交 易 日 入

帳。  

( i i )  收益或虧損的確認方式  

公積金根據公積金規則第 11 條的規定將從金融工

具 公 平 值 的 變 動 所 得 的 重 估 收 益 或 虧 損 及 從 註 銷

確 認 所 得 的 實 現 收 益 或 虧 損 記 入 儲 備 金 ( 附 註

2 ( c ) ( i i i )  及 ( v ) )  。 這 個 會 計 處 理 方 法 跟 香 港 會 計

準則第 39 號「 金融工具：確認及計量」所要求將

該 等 收 益 或 虧 損 記 入 收 支 帳 目 的 處 理 方 法 有 所 不

同。  
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( i i i )  分類  

 交易用途的金融工具  

 這 個 分 類 包 含 公 積 金 用 以 管 理 與 兌 匯 率 變 動 相 關

連 之 風 險 的 外 匯 遠 期 合 約 。 根 據 香 港 會 計 準 則 第

39 號 ， 此 類 未 符 合 採 用 對 沖 會 計 法 的 衍 生 金 融 工

具被歸入「交易用途」的分類。  

 交 易 用 途 的 金 融 工 具 按 公 平 值 列 帳 ； 當 公 平 值 為

正 數 時 呈 報 為 資 產 ， 而 公 平 值 為 負 數 時 則 呈 報 為

負 債 。 按 照 公 積 金 規 則 第 11 ( 1 ) ( a ) ( i v ) 及

1 1 ( 1 ) ( b ) ( i i i )條 ， 公 平 值 的 變 動 會 被 確 認 為 重 估 收

益或虧損，並在產生期內記入儲備金。  

 以公平值列帳的證券  

 以 公 平 值 列 帳 的 證 券 由 外 聘 投 資 經 理 管 理 的 股 票

及 債 務 證 券 組 成 (附 註 20 (a ) )。 根 據 香 港 會 計 準 則

第 39 號 ， 這 些 投 資 在 初 始 確 認 時 被 指 定 以 公 平 值

列 帳 。 按 照 公 積 金 規 則 第 11 ( 1 ) ( a ) ( i v ) 及

1 1 ( 1 ) ( b ) ( i i i )條 ， 公 平 值 的 變 動 會 被 確 認 為 重 估 收

益或虧損，並在產生期內記入儲備金。  

 貸款及應收帳款  

 貸 款 及 應 收 帳 款 為 具 有 固 定 或 可 以 確 定 支 付 金

額 ， 但 在 活 躍 市 場 並 沒 有 報 價 的 非 衍 生 金 融 資

產 。 此 分 類 包 括 銀 行 現 金 、 在 銀 行 及 其 他 金 融 機

構的存款、以及應收帳款及其他資產。  

 貸 款 及 應 收 帳 款 採 用 實 際 利 率 法 按 攤 銷 成 本 值 ，

並在扣除減值虧損 (如有 )後列帳 (附註 2 ( c ) ( v i i ) )。  

實 際 利 率 法 是 計 算 金 融 資 產 或 金 融 負 債 的 攤 銷 成

本 值 ， 以 及 攤 分 在 有 關 期 間 的 利 息 收 入 或 支 出 的

方 法 。 實 際 利 率 是 指 將 金 融 工 具 在 預 計 有 效 期 間

(或 適 用 的 較 短 期 間 )內 的 預 計 現 金 收 支 ， 折 現 成 該

金 融 資 產 或 金 融 負 債 的 帳 面 淨 值 所 適 用 的 貼 現
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率 。 公 積 金 在 計 算 實 際 利 率 時 ， 會 考 慮 金 融 工 具

的 所 有 合 約 條 款 以 估 計 現 金 流 量 ， 但 不 會 計 及 日

後 的 信 貸 虧 損 。 有 關 計 算 包 括 與 實 際 利 率 相 關 的

所 有 收 取 自 或 支 付 予 合 約 各 方 的 費 用 、 交 易 成 本

及所有其他溢價或折讓。  

 其他金融負債  

 這 些 是 交 易 用 途 的 金 融 工 具 以 外 的 金 融 負 債 。 均

以實際利率法按攤銷成本值列帳。  

( i v )  公平值計量原則  

 公積金於每個結算日按公平值計量其證券投資及交易

用途的金融工具。公平值指市場參與者在計量日有秩

序地交易時，就出售資產或轉讓負債所收取或支付的

價格。計量公平值時，會假定出售資產或轉讓負債的

交易在下述其中一種情況下進行： ( a )在有關資產或負

債的主要市場進行，或 ( b )如沒有主要市場，則在對有

關資產或負債最為有利的市場進行；而公積金於計量

日能參與此等市場。  

 計量資產或負債的公平值所用的假設，是市場參與者

為該等資產或負債定價時所用的假設，並假設市場參

與者會以最符合其經濟利益的方式行事。  

 公積金在計量公平值時，會按情況採用合適和具充分

數據的估值方法，盡可能運用相關可觀察到的參數，

並盡量少用不可觀察到的參數。 公積金按以下公平值

等級劃分計量所得的公平值，有關等級反映計量時所

用重要參數的類別： 

 第 1 級   金融工具的公平值是相同的資產或負債

於活躍市場的報價(未經調整)； 

第 2 級   金融工具的公平值以第 1 級公平值報價

以外資產或負債的直接 (如價格)或間接

(自價格引伸)可觀察數據釐定；及 
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第 3 級   金融工具的公平值按非基於可觀察市場

數據(即不可觀察數據)釐定。 

就按經常性基礎於財務報表中確認的資產及負債，公

積金於結算日透過重新評估分類(根據對整體公平值

計量而言屬最重要及相關的參數等級作出)，決定財

務報表中各等級之公平值應否作出轉撥。  

(v )  註銷確認  

 當 從 金 融 資 產 收 取 現 金 流 量 的 合 約 權 屆 滿 ， 或 已

轉 讓 該 金 融 資 產 及 其 絕 大 部 分 風 險 和 回 報 的 擁 有

權時，該金融資產會被註銷確認。  

 公積金按照公積金規則第 1 1 ( 1 ) ( a ) ( i )及 1 1 ( 1 ) ( b ) ( i )

條 在 註 銷 確 認 時 採 用 加 權 平 均 法 釐 定 須 於 儲 備 金

內確認的已實現損益。  

 當 合 約 指 明 的 債 務 被 解 除 、 取 消 或 到 期 時 ， 該 金

融負債會被註銷確認。  

( v i )  對銷  

 金 融 資 產 及 金 融 負 債 若 存 在 依 法 有 效 的 對 銷 權

利 ， 而 公 積 金 亦 有 意 以 淨 額 結 算 或 準 備 同 時 變 現

資 產 及 償 付 債 務 ， 則 有 關 金 融 資 產 及 金 融 負 債 可

予對銷，以淨金額列入資產負債表內。  

( v i i )  金融資產的減值  

貸 款 及 應 收 帳 款 的 帳 面 值 會 在 每 個 結 算 日 作 出 評

估 ， 以 確 定 是 否 有 客 觀 的 減 值 證 據 。 若 減 值 證 據

存 在 ， 虧 損 會 以 該 資 產 的 帳 面 值 與 按 其 原 本 的 實

際 利 率 以 折 現 方 式 計 算 其 預 期 未 來 現 金 流 量 的 現

值 之 間 的 差 額 ， 在 儲 備 金 內 確 認 。 如 其 後 減 值 虧

損 降 低 ， 並 證 實 與 在 確 認 減 值 虧 損 後 出 現 的 事 件

相關，則該減值虧損會在儲備金內回撥。  
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( d )  現金及現金等同項目  

就 現 金 流 量 表 而 言 ， 現 金 及 現 金 等 同 項 目 包 括 銀 行 現

金 ；於 存 入 或 購 入 時 距 期 滿 日 不 超 過 三 個 月 的 在 銀 行 及

其 他 金 融 機 構 的 存 款 以 及 短 期 投 資 (該 等 投 資 可 隨 時 轉

換 為 已 知 金 額 現 金 ， 而 其 價 值 變 動 風 險 不 大 且 流 通 性

高 )。  

( e )  供款及贈款  

 供 款 來 自 供 款 人 。 贈 款 來 自 政 府 及 直 資 學 校 。 供 款 及

贈款均按應計方式確認。  

( f )  收入的確認  

( i )  利息收入  

 利 息 收 入 採 用 實 際 利 率 法 以 應 計 方 式 在 收 支 帳 目

內確認。  

( i i )  股息收入  

 來 自 股 票 的 股 息 收 入 於 股 價 除 息 時 在 收 支 帳 目 內

確認。  

(iii) 其他收入  
 

 其他收入以應計方式在收支帳目內確認。 

( g )  外幣換算  

於 年 內 的 外 幣 交 易 是 以 交 易 日 的 現 貨 匯 率 換 算 為 港 元 。

以 外 幣 為 單 位 的 貨 幣 資 產 及 負 債 是 按 照 結 算 日 的 收 市 匯

率 換 算 為 港 元 。 按 照 公 積 金 規 則 第 1 1 ( 1 ) ( a ) ( i v ) 及

1 1 ( 1 ) ( b ) ( i i i )條 ， 所 有 外 幣 換 算 損 益 均 以 重 估 收 益 或 虧

損在產生期內在儲備金內確認。  
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3 .  會 計 政 策 改 變  

 香 港 會 計 師 公 會 頒 布 了 多 項 在 本 會 計 期 內 生 效 的 新 增 或 經 修

訂 的 香 港 財 務 報 告 準 則 。 本 財 務 報 表 所 呈 報 的 年 度 的 會 計 政

策 並 未 因 該 等 發 展 而 出 現 任 何 重 大 改 變 。 公 積 金 並 沒 有 採 納

在 本 會 計 期 尚 未 生 效 的 任 何 新 準 則 (附 註 22)。  

 

4.  在銀行及其他金融機構的存款  

  

 二○一八年 二○一七年 

以下列貨幣為單位的定期存款    

 — 港元  7,776.5 7,108.3 

 — 美元  4,350.7 3,105.1 

   

以 下 列 港 元 以 外 貨 幣 為 單 位 的 通

知存款及存於保管人的結餘  
  

 — 美元  290.5 179.8 

 — 其他貨幣  79.0 58.7 

 12,496.7 10,451.9 
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5 .  證券  

 ( a )  詳情  

 二○一八年  二○一七年 

以公平值列帳的證券     

    

香港上市公司股票  17,653.8  17,854.1 

香港境外上市公司股票  33,967.4  30,319.3 

 51,621.2  48,173.4 

    

以下列貨幣為單位的債務證券     

－ 港元  8,329.0  8,202.2  

－ 美元  5,881.0  6,140.8 

－ 其 他 貨 幣  10,423.1  10,484.9 

 24,633.1  24,827.9 

 76,254.3  73,001.3 

 

 

( b )  於八月三十一日持有的證券佔有關投資項目類別 5%  以上者  
 

  二○一八年 二○一七年 

 
發 行 機 構  

 
類別  

 
公平值 

佔類別 
百份比 

 
公平值 

佔類別 
百份比 

美國國庫  債務證券  2,775.5 11.27% 1,951.8 7.86% 

日本政府  債務證券  1,353.6 5.50% 1,696.6 6.83% 

香港特別行政區政府  債務證券  915.0 3.71% 1,616.3 6.51% 
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6 .  交易用途的金融工具  

       二○一八年     二○一七年 

 資產 負債 資產 負債 

外匯遠期合約 

(以公平值列帳) 
45.3 

  
21.4 

  
32.1 

  
55.9 

  

於 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 ，以 上 所 有 的 外 匯 遠 期 合 約 將 在 一

年 內 到 期 及 總 名 義 數 額 為 三 百 零 六 億 六 千 一 百 四 十 萬 港 元 (二
○ 一 七 年 ： 三 百 零 一 億 五 千 二 百 五 十 萬 港 元 )。 這 些 合 約 的 名

義 數 額 反 映 尚 未 完 成 交 易 的 數 量 ， 而 非 代 表 所 須 承 擔 風 險 的 金

額。  

 

7 .  應收帳款及其他資產  

 二○一八年 二○一七年 

應收利息及股息  397.7 328.5 

售出投資應收款項  340.3 244.3 

 738.0 572.8 

 

8 .  應付帳款及其他負債  

 二○一八年 二○一七年 

未交收的買入證券交易  305.3 271.7 

投資經理的費用  33.5 31.7 

應付予香港特別行政區政府的款項  20.6 20.0 

應付予退出供款人的款項  24.3 5.9 

保管人的費用  3.1 3.1 

其他債權人及應計費用  0.1 1.4 

 386.9 333.8 

 以上所有負債均於一年內到期。  
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9 .  供款人帳目  

 二○一八年 

  
供款 

政府及直資 
學校贈款 

 
股息 

 
總額 

     

本年度增加的款項 1,261.4 2,975.9 3,413.7 7,651.0 

轉撥 自 補助學校 

公積金的淨款項 

0.7 2.6 5.4 8.7 

發還退出供款人的 

款項 

(605.6) (1,385.2) (2,360.1) (4,350.9) 

根據公積金規則第

11(1)(a)( i i )條 

轉撥儲備金的款項 

  － (20.2) (3.8) (24.0) 

 

     

本年度淨增加 656.5 1,573.1 1,055.2 3,284.8 

上年度餘額承前 13,253.8 26,902.5 28,218.7 68,375.0 

餘額結轉 13,910.3 28,475.6 29,273.9 71,659.8 

 

 二○一七年 
 

  
供款 

政府及直資 
學校贈款 

 
股息 

 
總額 

     

本年度增加的款項 1,150.9 2,755.4 3,230.9 7,137.2 

轉撥 至 補助學校 

公積金的淨款項 

   (0.9) (1.7) (1.7) (4.3) 

發還退出供款人的 

款項 

(481.3) (1,079.4) (1,850.8) (3,411.5) 

根據公積金規則第

11(1)(a)( i i )條 

轉撥儲備金的款項 

  － (18.2) (3.0) (21.2) 

 

     

本年度淨增加 668.7 1,656.1 1,375.4 3,700.2 

上年度餘額承前 12,585.1 25,246.4 26,843.3 64,674.8 

餘額結轉 13,253.8 26,902.5 28,218.7 68,375.0 

 

本 年 度 沒 有 來 自 直 資 學 校 的 贈 款 (二 ○ 一 七 年 :無 )。  
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發還退出供款人的款項分析如下 :  

 二○一八年 二○一七年 

退休  2,440.7 1,909.2 

離職  1,788.5 1,388.9 

身故及患病  47.9 38.6 

其他 (如終止合約及有關的學校不

再是津貼學校或直資學校 )  
73.8 74.8 

 4,350.9 3,411.5 

 

在 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 供 款 人 可 得 利 益 為 七 百 一 十 一 億

五 千 三 百 七 十 萬 港 元 (二 ○ 一 七 年 :  六 百 七 十 九 億 二 千 零 五 十

萬 港 元 )。 假 設 所 有 供 款 人 在 當 日 退 出 公 積 金 ， 此 數 額 代 表 了

在當日應付予供款人的款額。  

 

10.  儲備金  

儲備金是按照公積金規則第 11 條 而 設 立 。  

 

11.  保證股息準備金  

這筆款項是根據公積金規則第 12 條 撥 出 的 保 證 股 息 準 備 金 ，

該 準 備 金 為 截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 整 個 財 政 年 度 期

間 維 持 開 設 的 供 款 人 帳 目 的 結 餘 的 5%， 以 及 公 積 金 規 則 第

14 條 按 比 例 計 算 的 股 息 ， 給 予 並 非在 整 個 財 政 年 度 期 間 維 持

開設的供款人帳目。  

根 據 公 積 金 規 則 第 12 條 ， 如 於 任 何 年 度 公 積 金 不 足 以 支 付

5 %  保 證 股 息 ， 則 財 政 司 司 長 可 指 示 由 政 府 一 般 收 入 撥 出 一

筆 免 息 的 政 府 貸 款 ， 以 支 付 公 積 金 不 足 以 支 付 的 保 證 股 息 。

由於由儲備金轉撥的款項（附註 18）抵銷了保證股息與經營

盈 餘 之 差 額 ， 截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 年 度 並 沒 有 此

類政府貸款支付給公積金 (二○一七年 :無 )。  
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12.  利息收入  

 二○一八年 二○一七年 

利息收入來自：   

以公平值列帳的債務證券  601.1 573.4 
   

以下列貨幣為單位的存款 :    

－ 港元  91.4 63.9 

－ 美元  94.3 45.4 

－ 其 他 貨幣  0.1 1.5 

 185.8 110.8 
   
 786.9 684.2 
   

 

13.   股息收入  

  二○一八年  二○一七年 

股息收入來自 :      

－ 香港上市公司   562.9  524.5 

－ 香港境外上市公司   566.8  498.1 

  1,129.7  1,022.6 

 

14. 其他收入  

  二○一八年  二○一七年 

退稅   －  1.8 

補償   1.5  0.1 

  1.5  1.9 
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15. 監管費  

這 筆 款 項 是 根 據 公 積 金 規 則 第 5 ( 5 ) 條 應 支 付 的 監 管 費 的 撥

備 ， 以 支 付 香 港 特 別 行 政 區 政 府 在 截 至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十

一日止年度監管公積金的費用。  

16.  無人申索的供款人帳目結餘  

此 款 項 是 根 據 公 積 金 規 則 第 14(2)條 撥 入 儲 備 金 內 的 無 人 領 取

的供款。  

17.  由供款人帳目轉撥的贈款及股息  

 根據公積金規則第 13 條，每當任何供款無間年資不足 10 年的

供 款 人 停 止 受 僱 為 津 貼 學 校 或 直 資 學 校 (視 屬 何 情 況 而 定 )  的

教 員 時 ， 其 帳 目 即 告 終 結 ， 而 該 教 員 應 獲 付 給 一 筆 款 項 ， 該

款 項 包 括 相 等 於 所 有 政 府 贈 款 、 直 資 學 校 贈 款 (如 有 的 話 )及

就 該 等 贈 款 宣 布 的 股 息 總 和 的 指 定 百 分 比 的 款 額 。 至 於 無 需

付 給 供 款 人 的 贈 款 及 股 息 ， 則 按 照 公 積 金 規 則 第 1 1 ( 1 ) ( a ) ( i i )

條撥入儲備金內。  

18.  建議由儲備金轉撥的款項 /轉撥至收支帳目的款項  

 根 據 公 積 金 規 則 第 11(3 )條 ， 建 議 由 儲 備 金 轉 撥 十 八 億 五 千 五

百 九 十 萬 港 元 (二 ○ 一 七 年 :  十 八 億 七 千 二 百 五 十 萬 港 元 )至

收支帳目內，以補足經營盈餘因減除 5%保證股息準備金，即

三 十 五 億 八 千 零 七 十 萬 港 元 (二 ○ 一 七 年 :  三 十 四 億 一 千 四 百

萬港元 )後不足之數。是項建議有待管理委員會批准。  
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19.  現金及現金等同項目的分析  

 
 二○一八年  二○一七年 

原有期限不超過三個月的定期存款    －  379.8 

銀行現金、通知存款及存於保管人  566.4  526.1 

的結餘     

總額 566.4  905.9 

 

與資產負債表對帳 :     

    

資產負債表所列款額     

銀行現金  196.9  287.6 

在銀行及其他金融機構的存款  12,496.7  10,451.9 

 12,693.6  10,739.5 

減：原有期限超過三個月的款額  (12,127.2)  (9,833.6) 

現金流量表內現金及現金等同項目  566.4   905.9  

   

20. 財務風險管理  
 

( a )  投資管理及監控  

 

公 積 金 的 日 常 管 理 工 作 ， 是 由 庫 務 署 署 長 根 據 公 積 金 規

則第 5(4 )條所委任的司庫負責。投資職責是由管理委員

會 負 責 ， 委 員 會 制 定 公 積 金 的 投 資 策 略 ， 而 投 資 策 略 必

須 符 合 由 財 政 司 司 長 批 准 的 投 資 綱 領 。 司 庫 及 外 聘 投 資

經 理 們 根 據 委 員 會 的 指 示 ， 投 資 所 有 經 由 委 員 會 認 為 是

公 積 金 正 常 現 金 需 求 下 多 出 的 剩 餘 金 額 。 投 資 經 理 是 由

委員會經財政司司長批准後而委任的。  
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公 積 金 的 投 資 目 標 ， 是 在 符 合 審 慎 原 則 下 ， 盡 量 提 高 公

積金資產的經常收益及資本回報。  

 

委 員 會 每 年 都 會 審 批 該 年 的 投 資 計 劃 ， 而 該 計 劃 必 須 符

合 公 積 金 的 投 資 目 標 ， 委 員 會 轄 下 的 投 資 小 組 委 員 會 負

責 監 察 投 資 的 表 現 。 小 組 委 員 會 每 季 審 閱 司 庫 擬 備 的 投

資報告及會晤公積金外聘投資經理。  

 

公 積 金 的 投 資 管 理 及 監 控 在 風 險 管 理 及 投 資 策 略 文 件 中

列出，並由委員會定期檢討。  

 

( b )  市場風險  

 

市 場 風 險 是 指 市 場 變 數 (例 如 股 票 價 格 ， 利 率 及 貨 幣 匯

率 )的變動，可能影響金融工具的公平價值或現金流量。  

 

( i )  股價風險  

 

 股 價 風 險 指 因 股 票 價 格 變 動 而 引 致 虧 損 的 風 險 。

公 積 金 的 股 票 投 資 涉 及 股 價 風 險 ， 亦 即 是 股 票 的

價 值 可 以 下 跌 及 上 升 。 於 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一

日 ， 如 附 註 5 所 示 ， 股 票 被 列 為 證 券 。 應 對 所 涉

及 的 風 險 主 要 是 依 據 制 定 的 風 險 管 理 及 投 資 策

略 ， 透 過 分 散 投 資 組 合 來 進 行 。 公 積 金 會 持 續 地

監控股價風險。  

 

於 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 ， 在 其 他 因 素 維 持 不

變 的 情 況 下 ， 估 計 股 票 的 市 場 買 入 價 如 上 升 ╱ 下

跌 10%， 於 儲 備 金 確 認 的 年 度 重 估 收 益 會 增 加 ╱

減 少 五 十 一 億 六 千 二 百 一 十 萬 港 元 ( 二 ○ 一 七 年 :  

重 估 收 益 增 加 ╱ 減 少 四 十 八 億 一 千 七 百 三 十 萬 港

元 )。  
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( i i )  利率風險  

 

 利 率 風 險 指 因 市 場 利 率 變 動 而 引 致 虧 損 的 風 險 。

利 率 風 險 可 進 一 步 分 為 公 平 值 利 率 風 險 及 現 金 流

量利率風險。  

 

公 平 值 利 率 風 險 指 金 融 工 具 的 公 平 值 會 因 市 場 利

率 變 動 而 波 動 的 風 險 。 由 於 公 積 金 有 相 當 部 分 的

定 息 債 務 證 券 及 全 部 在 銀 行 及 其 他 金 融 機 構 的 存

款 皆 是 定 息 的 ， 當 市 場 利 率 上 升 ， 它 們 的 公 平 值

便 會 下 跌 。 債 務 證 券 投 資 是 依 據 制 定 的 風 險 管 理

及 投 資 策 略 而 進 行 ， 公 積 金 會 持 續 地 監 控 公 平 值

利率風險。  

 

於 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 ， 在 其 他 因 素 維 持 不

變 的 情 況 下 ， 估 計 利 率 如 上 升 ╱ 下 跌 100 基 點 ，

於 儲 備 金 確 認 以 公 平 值 列 帳 的 債 務 證 券 年 度 重 估

收 益 將 減 少 ／ 增 加 十 三 億 四 千 一 百 五 十 萬 港 元 (二

○一七年 :  重 估 收 益 減 少 ／ 增 加 十 三 億 一 千 七 百 五

十 萬 港 元 )。 由 於 在 銀 行 及 其 他 金 融 機 構 的 存 款 按

攤 銷 成 本 值 列 示 ， 其 帳 面 值 不 會 受 市 場 利 率 變 動

所影響。  

 

現 金 流 量 利 率 風 險 指 金 融 工 具 的 未 來 現 金 流 量 會 因

市 場 利 率 變 動 而 波 動 的 風 險 。 公 積 金 沒 有 重 大 的 現

金 流 量 利 率 風 險 ， 因 為 只 有 小 部 分 的 債 務 證 券 ， 其

利息是參照市場息率而釐定。  

 

( i i i )  貨幣風險  

 

貨 幣 風 險 是 指 金 融 工 具 的 公 平 值 或 日 後 現 金 流 量 會

因 兌 匯 率 的 變 動 而 上 落 的 風 險 。 公 積 金 以 外 幣 為 單

位 的 投 資 會 面 對 貨 幣 風 險 。 公 積 金 只 有 以 港 元 、 美

元 、 人 民 幣 及 其 長 債 擁 有 高 信 貸 評 級 的 國 家 的 外 幣

為 單 位 的 投 資 。 公 積 金 依 據 制 定 的 風 險 管 理 及 投 資

策略處理貨幣風險，並會持續地監控有關風險。  
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下 文 列 載 已 確 認 資 產 及 負 債 於 結 算 日 的 每 種 貨 幣 的

淨貨幣風險情況 (已考慮外匯遠期合約的影響 )：  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

於 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 ， 在 其 他 因 素 維 持 不 變

的情況下：  

 

  估計美元兌港元如上升╱下跌 0 .5%，儲備金確

認 的 年 度 淨 重 估 收 益 會 增 加 ╱ 減 少 一 億 四 千 一

百 五 十 萬 港 元 (二 ○ 一 七 年 ︰ 淨 重 估 收 益 增 加 ╱

減少一億二千零三十萬港元 )；及  

 

  估 計 其 他 貨 幣 兌 港 元 如 上 升 ╱ 下 跌 5%， 儲 備

金 確 認 的 年 度 淨 重 估 收 益 會 增 加 ╱ 減 少 十 億 二

千 四 百 七 十 萬 港 元 (二 ○ 一 七 年 :  淨 重 估 收 益 增

加╱減少九億三千八百萬港元 )。  

 
  

 二○一八年 二○一七年 

港 元  40,521.3 41,140.1 

美 元  28,307.5 24,055.7 

歐 羅  5,925.6 5,671.7 

日 元  4,334.7 3,528.4 

人 民 幣  3,910.7 3,771.5 

英 鎊  2,522.2 2,153.8 

其 他  3,800.9 3,634.8 

 89,322.9 83,956.0 
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( c )   信貸風險  

 

信 貸 風 險 指 發 行 機 構 或 交 易 對 方 未 能 在 到 期 時 支 付

全 數 的 風 險 。 投 資 於 債 務 證 券 、 交 易 用 途 的 金 融 工

具 和 貸 款 及 應 收 帳 款 均 潛 在 信 貸 風 險 。 公 積 金 揀 選

的 發 行 機 構 或 交 易 對 方 均 需 具 良 好 信 貸 評 級 、 穩 健

財 政 實 力 和 龐 大 股 本 規 模 。 公 積 金 亦 依 據 制 定 的 風

險 管 理 及 投 資 策 略 ， 為 個 別 發 行 機 構 或 交 易 對 方 設

立 交 易 上 限 。 故 此 公 積 金 並 沒 面 對 顯 著 或 集 中 的 信

貸風險。  

 

公 積 金 持 續 地 監 控 有 關 風 險 。 下 文 列 載 公 積 金 於 結

算 日 在 未 計 及 所 持 有 的 任 何 抵 押 品 或 其 他 提 升 信 貸

項目下所面對的最大信貸風險：  

 
 二○一八年 二○一七年 

銀行現金  196.9 287.6 

在 銀 行 及 其 他 金 融 機 構

的存款  
12,496.7 10,451.9 

債務證券  24,633.1 24,827.9 

交易用途的金融工具  45.3 32.1 

應收帳款及其他資產  738.0 572.8 
   
 38,110.0  36,172.3 
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下 文 列 載 銀 行 現 金 、 在 銀 行 及 其 他 金 融 機 構 的 存 款 ，

及 債 務 證 券 在 結 算 日 的 信 貸 質 素 ， 以 穆 迪 或 其 他 相 等

的評級分析：  

 
 二○一八年 二○一七年 

按信貸評級列示銀行現金及在      

銀行及其他金融機構的存款      

Aa1 至 Aa3  3,598.1  863.5 

A1 至 A3  9,095.5  9,876.0 

  12,693.6  10,739.5 

     

按信貸評級列示債務證券      
Aaa  5,037.5  6,776.3 
Aa1 至 Aa3  7,355.7  5,720.3 

A1 至 A3  10,548.7  11,110.0 

Baa1 至 Baa3  1,654.9  1,200.2 

Ba1 或 無 評 級   36.3  21.1 

  24,633.1  24,827.9 

 

( d )  流動資金風險  

 

流 動 資 金 風 險 是 指 公 積 金 有 困 難 應 付 到 期 金 融 債 務 的

風 險 。 公 積 金 持 續 地 監 控 流 動 資 金 的 需 要 ， 並 保 持 一

定 水 平 的 短 期 存 款 及 現 金 以 應 付 發 還 退 出 供 款 人 款 項

的需要。故此公積金並沒面對顯著的流動資金風險。  

 

21 金融工具的公平值  

列 入 第 1級 的 金 融 工 具 的 公 平 值 是 根 據 此 等 金 融 工 具 於 結 算 日

的 市 場 報 價 而 釐 定 ， 此 公 平 值 並 無 扣 除 將 來 出 售 該 等 工 具 時

涉及的預計成本。  

由 於 在 活 躍 市 場 沒 有 報 價 ， 列 入 第 2級 的 金 融 工 具 的 公 平 值 是

使 用 以 結 算 日 的 市 況 為 基 礎 的 參 數 ， 並 盡 可 能 運 用 可 觀 察 到

的數據，以現值或其他估值方法估計。  
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( a )  按經常性基礎以公平值計量的金融工具  

依照公平值等級架構，在結算日按公平值計量的金融工

具的帳面值載列如下： 

 

 
於二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日      

  第 1 級  第 2 級  總計 

資產        
以公平值列帳的證券  51,621.2  24,633.1  76,254.3 

交易用途的金融工具     －  45.3  45.3 

  51,621.2  24,678.4  76,299.6 

負債        

交易用途的金融工具  0.1  21.3  21.4 

      

 

於二○一七年八月三十一日      

  第 1 級  第 2 級  總計 

資產        
以公平值列帳的證券  48,171.4  24,829.9  73,001.3 

交易用途的金融工具     －  32.1  32.1 

  48,171.4  24,862.0  73,033.4 

負債        

交易用途的金融工具     －  55.9  55.9 

 
(b )  按經常性基礎並非以公平值計量的金融工具  

所有其他金融工具均以與其公平值相同或相差不大的金

額列帳。  
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22.  已頒布但未於截至二○一八年八月三十一日止年度生效

的財務報告準則修訂、新準則和詮釋的可能影響  

直 至 本 財 務 報 表 發 出 之 日 ， 香 港 會 計 師 公 會 頒 布 了 一 些 於 截

至 二 ○ 一 八 年 八 月 三 十 一 日 止 年 度 尚 未 生 效 ， 而 亦 沒 有 提 前

在 本 財 務 報 表 中 被 採 納 的 修 訂 、 新 準 則 及 詮 釋 ， 包 括 以 下 可

能會適用於公積金的會計準則：  

 
並未於本帳目採納  

在以下日期或之後  

開始的會計期間生效  

 
香港財務報告準則第 9號 「金融工具」  二○一八年一月一日  

 

公 積 金 正 就 採 納 該 等 財 務 報 告 準 則 修 訂 、 新 準 則 及 詮 釋 之 影

響 進 行 評 估 。 直 至 目 前 為 止 ， 公 積 金 得 出 的 結 論 為 採 納 該 等

財 務 報 告 準 則 修 訂 、 新 準 則 及 詮 釋 並 不 會 對 公 積 金 之 營 運 結

果和財務情況構成重大影響。  

香 港 財 務 報 告 準 則 第 9號 取 代 香 港 會 計 準 則 第 39號 「 金 融 工

具 ： 確 認 及 計 量 」 ， 引 入 金 融 資 產 分 類 及 計 量 的 新 規 定 ， 包

括 有 關 金 融 資 產 減 值 計 量 的 新 規 定 。 另 一 方 面 ， 香 港 財 務 報

告 準 則 第 9號 對 香 港 會 計 準 則 第 39號 有 關 金 融 工 具 的 確 認 及

註 銷 的 規 定 ， 以 及 金 融 負 債 的 分 類 及 計 量 的 規 定 ， 並 未 作 出

重 大 修 訂 。 香 港 財 務 報 告 準 則 第 9號 載 有 計 量 金 融 資 產 的 三

個 主 要 分 類 ： ( 1 )攤 銷 成 本 值 ； ( 2 )以 公 平 值 計 入 收 支 帳 目 ； 以

及 ( 3 )以 公 平 值 計 入 全 面 收 益 表 。 分 類 基 準 視 乎 實 體 的 業 務 模

式及金融資產的合約現金流量特性而定。  

公 積 金 經 過 評 估 後 認 為 ， 現 時 按 攤 銷 成 本 值 計 量 的 金 融 工 具

會 在 採 納 香 港 財 務 報 告 準 則 第 9號 後 繼 續 採 用 其 各 自 的 分 類

及 計 量 。 對 於 按 公 平 值 列 帳 的 金 融 工 具 ， 香 港 財 務 報 告 準 則

第 9號 的 分 類 及 計 量 規 定 並 不 適 用 於 公 積 金 ， 這 是 由 於 公 積

金 須 根 據 公 積 金 規 則 第 11條 的 規 定 將 從 金 融 工 具 公 平 值 的 變

動 所 得 的 重 估 收 益 或 虧 損 及 從 註 銷 確 認 所 得 的 實 現 收 益 或 虧

損記入儲備金 (附註 2(c ) ( i i ) )。  
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香 港 財 務 報 告 準 則 第 9號 亦 引 入 新 的 預 期 信 貸 虧 損 模 型 ， 取

代 香 港 會 計 準 則 第 39號 所 用 的 已 產 生 虧 損 減 值 模 型 。 在 預 期

信 貸 虧 損 模 型 下 ， 減 值 虧 損 將 無 需 在 發 生 虧 損 事 件 後 才 可 確

認 。 反 而 ， 公 積 金 須 視 乎 有 關 資 產 及 事 實 與 情 況 ， 確 認 及 計

量 12個 月 預 期 信 貸 虧 損 或 永 久 預 期 信 貸 虧 損 。 公 積 金 已 評 估

新 的 減 值 模 型 將 不 會 導 致 須 確 認 重 大 減 值 虧 損 ， 與 按 現 行 會

計準則得出的結果相同。  

 


